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Expansao soélida dependera da recuperacao da confianca

O empresario industrial gaucho encerrou o ano de 2013 menos confiante com relagao a
economia do pais e ao ambiente de negocios para sua empresa. De fato, apés ensaiar uma
recuperacdo no més passado, o indice de Confianca do Empresario Industrial gatcho
(ICEI/RS) atingiu 52,1 pontos em dezembro, uma queda de 0,8 ponto em relagdo a novembro.
O resultado foi bem abaixo da média histérica de 54,6 pontos para 0 més e ainda mais distante
dos 55,9 pontos registrados no ultimo més de 2012. Portanto, os dados indicam que o setor
industrial gaucho continua exibindo confiangca, embora num patamar bastante baixo. Valores

acima de 50 pontos refletem otimismo e abaixo disso, pessimismo.

A queda da confianca foi determinada principalmente pela retracdo do indice de
Condicoes Atuais, que, ao recuar 1,4 pontos em relagdo a novembro, atingiu 46,9 pontos. O
valor do indice, abaixo dos 50 pontos, denota que as condicées atuais pioraram nos ultimos
seis meses. O indicador relativo a economia brasileira caiu 1,2 pontos em dezembro, chegando
a 41,0 pontos e mantendo a percepcao de deterioracdo que vigora ha quase trés anos. Apesar
disso, a principal razao para a queda no indicador geral no més foi a percepcgao relativamente
mais negativa dos industriais sobre suas préprias empresas, com o indice recuando 51,3
pontos para 49,8 pontos, regiao de neutralidade.

As expectativas para os proximos seis meses também pioraram e influenciaram o recuo
do indicador de confianca no Gltimo més do ano. O indice de Expectativa atingiu 54,8 pontos
neste més, 0,6 ponto menor do que novembro. Sobre as perspectivas da economia brasileira, o
indicador continuou refletindo o pessimismo (48,2 pontos) dos empresarios, chegando a 58,2

pontos quando se trata da avaliagéo para o futuro da prépria empresa.

A frustracao com o cenario de pouco dinamismo econdémico, de inflacdo e de juros em
alta, de instabilidade cambial, de menor consumo das familias e, sobretudo de falta de
perspectivas de mudancas mantém a confianca dos industriais gauchos num patamar

historicamente baixo. Vale destacar que a baixa confianca dos empresarios representa baixo
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nivel de investimentos, baixa geracdo de emprego e, consequentemente baixa atividade

industrial. Nesse sentido, uma expansao sélida da industria gaucha dependera do crescimento
da confianca, sobretudo na economia brasileira.
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O ICEI/RS ¢é obtido de uma média dos indicadores sobre a percepcao do desempenho
nos Ultimos seis meses, indice de Condigcées Atuais (ICA), e expectativas, indice de
Expectativas (IE), para o semestre a seguir. Ambos séo calculados a partir de outros dois, que

os avaliam especificamente para a economia brasileira (ICA-EB e IE-EB) e para a empresa
(ICA-E e IE-E).
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COMPOSICAO DO ICEI

Assim, a reducao do ICEI/RS em dezembro deve-se ao diagndéstico bastante negativo no
que diz respeito ao indicador de condi¢des atuais (ICA) que caiu de 48,3 pontos em novembro
para 46,9 pontos no ultimo més do ano. Na avaliagdo dos empresérios gauchos, as condi¢coes
atuais da economia brasileira deterioraram-se nos ultimos seis meses. O ICA-EB registrou 42,2
pontos (queda de 1,2 pontos em relacdo a novembro). No caso das condicdes das empresas,
o indicador (ICA-E) recuou de 51,3 para 49,8 pontos, indicando que condi¢cdes nao se
alteraram. Ou seja, em ambos 0s casos, aumentou a percep¢ao de piora entre 0s empresarios.
De fato, 37,4% dos empresarios (em novembro eram 32,6%) afirmaram que as condicdes da
economia brasileira pioraram nos ultimos seis meses contra apenas 4,1% (em novembro eram

4,7%) que manifestaram opinidao contraria. A percepcao de deterioracdo das condi¢cdes atuais
da industria independe do porte da empresa.

As expectativas dos empresarios para os proximos seis meses pouco se alteraram em
relacao ao nivel de novembro. O indicador geral (IE) alcancou 54,8 pontos, contra 55,4 pontos

registrados na pesquisa anterior, denotando otimismo bastante moderado. A média do més é
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de 57,4 pontos. A avaliacdo desfavoravel para cenario econdmico nacional segue
determinando o baixo nivel das expectativas. O indicador (IE-EB) atingiu no ultimo més do ano
54,8 pontos, bem abaixo dos 58,6 pontos observados em dezembro do ano passado. Em
dezembro, a proporcdo de pessimistas (25,2%) com relagdo a economia brasileira para os
proximos seis meses € maior do que a parcela de otimistas (18,1%). O indicador de
expectativas das empresas (IE-E), com 58,2 pontos, revelou otimismo moderado, abaixo do
padrao histdrico para o ultimo més do ano (59,8 pontos).

As perspectivas pouco favoraveis foram comuns a todos os portes de empresas.

Composicido do indice de Confianca do Empresario Industrial — ICEI/RS
Dez12 Jan13 Fevi13 Mar13 Abr13 Mai13 Juni13 Jul13 Ago 13 Set13 Out13 Nov 13 Dez 13

ICEIIRS 55,9 55,8 58,0 56,9 54,9 54,7 53,9 48,6 51,3 53,4 51,2 53,0 52,1
Condicoes Atuais’ 50,3 48,1 51,1 49,7 49,1 48,7 48,6 421 45,6 47,3 444 48,3 46,9
Comrelagéo a
Economia Brasileira 46,3 43,7 46,5 46,0 444 43,7 421 33,7 37,1 41,0 39,7 422 41,0
Economia do Estado 45,7 42,5 45,6 45,9 43,6 42,8 44 1 35,6 37,7 41,8 39,8 42,8 40,3
Empresa 52,3 50,3 534 51,6 514 51,5 52,1 46,3 49,8 50,4 46,8 51,3 49,8
Expectativas® 58,6 59,7 61,6 60,5 58,0 57,7 56,6 52,0 54,3 56,5 54,8 55,4 54,8
Comrelagéo a
Economia Brasileira 53,7 55,5 56,7 54,6 53,5 51,8 50,6 45,0 46,6 49,4 47,7 48,6 48,2
Economia do Estado 51,6 54,7 55,8 55,2 52,0 50,8 50,2 45,4 46,6 49,0 48,0 48,3 48,2
Empresa 61,1 61,8 64,2 63,6 60,6 60,8 59,7 55,7 58,2 60,2 58,5 58,9 58,2

1 - Em comparagdo com os Ultimos seis meses
2 - Para os proximos seis meses

Perfil da amostra: 172 empresas sendo 36 pequenas, 63 médias e 73 grandes.
Periodo de coleta: De 2 a 13 de dezembro de 2013.

NOTA

O indice de Confianca do Empresario Industrial € elaborado mensalmente pela FIERGS em conjunto com a CNI e mais 23
federagbes de industrias. O Indice é baseado em quatro questdes: duas referentes as condigbes atuais e duas referentes as
expectativas para os proximos seis meses com relagdo a economia brasileira, economia do estado e a prépria empresa. Cada
pergunta permite cinco alternativas excludentes associadas, da pior para a melhor, aos escores 0, 25, 50, 75, 100. Os
resultados gerais de cada pergunta sdo obtidos mediante a ponderagdo dos indicadores dos grupos “Pequenas” (10 a 49
empregados), “Médias” (50 a 249 empregados) e “Grandes” (250 empregados ou mais) utilizando como peso a variavel
“pessoal ocupado em 31/12/2009, segundo CEE/MTE. O indicador de cada questao é obtido ponderando-se 0s escores pelas
respectivas frequéncias relativas das respostas. Os indices de Condigdes Atuais e Expectativas foram obtidos a partir da
ponderagédo das perguntas relativas a economia brasileira e a propria empresa utilizando-se pesos 1 e 2, respectivamente. O
Indice de Confianga foi obtido a partir da ponderagao dos resultados referentes a Condigbes Atuais e Expectativas utilizando os
pesos 1 e 2, respectivamente.

ICEI/RS — COMO E CONSTRUIDO

indice de Condlgoes indice de indice de
Atuais da economia l;?b(;elsdjac;nng::s Expectativas da Expectativas da
Brasileira P Economia Brasileira Empresa

Indice de Condicbes

indice de Confianga
do Empresario Industrial
ICEKRS

ICEI/RS — Novembro de 2013 — Unidade de Estudos Economicos 3



ICEI/RS — Novembro de 2013 — Unidade de Estudos Economicos



