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INVESTIMENTOS EM 2021

v' Investimentos no maior nivel desde 2014

v' O percentual de empresas que o realizou tal como
planejado foi o maior desde 2012

v Os custos dos insumos impediram a concretizacao
plena do investimento

v' 70,0% do valor dos investimentos de recursos proprios

v Investimentos continuam majoritariamente em
maquinas e equipamentos

INVESTIMENTOS PREVISTOS PARA 2022

v’ Investimentos devem crescer em 2022

v' A melhoria do processo produtivo atual sera o principal
objetivo

v' Os investimentos deverao ser, na sua maioria, em
maquinas e equipamentos

v’ Orientacao continuara sendo o mercado interno

v' O custo dos insumos é o principal motivo para nao
investir em 2022

IMPACTO DA PANDEMIA NOS INVESTIMENTOS

v' A pandemia impactou os investimentos de 45,9% das
empresas em 2021

v' O aumento dos custos dos insumos foi a principal forma
como a pandemia afetou os investimentos em 2021

v' A maioria das empresas nao alterou os planos de
investimentos em decorréncia da pandemia

v A reducao foi a maior alteracao nos planos de
investimentos
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O crescimento da atividade industrial gatcha em 2021 veio acompanhado da
expansao e atualizacao do parque produtivo. Apds trés anos em baixos niveis e sem
grandes alteragdes, a proporcdo de empresas que investiram voltou a crescer em
2021, para 72,5%, 8,7 p.p. acima do ano passado. O percentual € o maior desde
2014 (77,3%) e confirmou a pretenséo de investir das empresas do inicio do ano

pela primeira vez desde 2017.

Juntamente com o aumento do nivel de investimentos, o percentual de
empresas que os realizaram tal como planejado em 2021 foi o0 mais alto desde 2012
e 0 terceiro maior nos 12 anos de pesquisa: 57,1%, 20,2 p.p. acima de 2020 e 7,7

p.p. acima da média histérica.

O aumento dos custos dos insumos, reduzindo recursos disponiveis, foi de
longe, a principal razéo para a nao realizagdo plena dos investimentos em 2021, na
avaliagao de quase oito em cada dez empresas. A incerteza no contexto econémico
(45,2% das respostas) e a queda das receitas (26,2%) também foram motivos
importantes para as empresas realizarem apenas parcialmente, terem cancelado ou

adiado os investimentos previstos para 2021.

Grande parte dos investimentos da industria gaicha em 2021 foi, mais uma
vez, financiada com recursos da propria empresa: em média, 70,0% do valor.
Apesar de alto, o percentual ficou 2,2 p.p. abaixo de 2020 e vem diminuindo
gradualmente desde 2018. A parcela proveniente do sistema financeiro continuou
pequena. Os bancos comerciais (publicos e privados) financiaram, em média, 19,0%

e 0s bancos oficiais de desenvolvimento, 7,0% do valor total.

Sem grandes alteracdes em relacdo ao ano de 2020, entre os trés principais
tipos de investimentos realizados em 2021 pela industria gaucha, os dois primeiros
foram em maquinas e equipamentos. Sete em cada dez empresas que investiram
em 2021, o fizeram na aquisicio de novas e 64,3% delas, na
manutencao/atualizacao das atuais. Os investimentos em instalagdes (construcéo,

manutencdo, modernizacdo ou aquisicdo de plantas, fabricas, armazéns, etc.)
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continuaram sendo o terceiro tipo mais frequente em 2021: seis em cada dez
empresas.

A pesquisa também sinaliza um quadro favoravel para os investimentos em
2022. Se confirmadas as perspectivas dos empresarios gauchos, 74,7% das
industrias devem realizar investimentos nesse ano, 2,2 p.p. acima de 2021 e o maior

nivel em oito anos.

Os trés principais objetivos dos investimentos previstos pela industria gadcha
para 2022 serdo a melhoria do processo produtivo atual, em 27,3% das empresas,
o0 aumento da capacidade da linha atual, em 24,5%, e a manutencao da capacidade
produtiva, em 23,8%.

Para atingir esses objetivos, a industria gaucha planeja investir
majoritariamente na aquisicdo de maquinas e equipamentos novos, investimento
previsto por 56,0% das empresas, bem abaixo do realizado em 2021 (69,6%). Além
disso, 43,3% das empresas devem investir na manutenc¢ao dos que estdo em uso,
o terceiro tipo mais assinalado. O investimento em instalagdes sera a segunda forma
mais frequente em 2022, devendo ser realizado por quase a metade das empresas
(47,5% ante 58,1% em 2021).

O mercado alvo principal dos investimentos previstos para 2022 continuara

sendo o interno.

O aumento dos custos dos insumos foi o principal fator para a decisao de nao
investir em 2022, recebendo a indicacdao de pouco mais da metade (53,6%) das
empresas que nao pretendem investir. A segunda maior causa, com 46,4% das
assinalacgdes, foi a expectativa de demanda insuficiente. A incerteza no contexto

econ6mico, com 39,3% das respostas, foi o terceiro item mais relevante.

A edicdo 2021/2022 da pesquisa acrescentou um bloco de questdes sobre o
impacto da pandemia nos investimentos. Os resultados mostraram que a crise
sanitaria afetou os planos de investimentos de 45,9% das industrias gauchas em
2021, principalmente devido aos seus impactos negativos nos custos dos insumos

(61,2% das empresas afetadas) e nas receitas (44,7%), que diminuiram os recursos
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disponiveis, causando suspensao/adiamento (37,6% das empresas afetadas) e

queda nos investimentos (24,7%).

O impacto da pandemia nos investimentos deve ser bem menor em 2022. De
fato, o planejamento de 76,0% das empresas nao foi afetado pela pandemia. As
principais alteragbes decorrentes da crise sanitaria foram a reducdo dos
investimentos (82,5% das empresas que mudaram os planos de investimentos) e a
suspensao/adiamento efetivado por seis em cada dez empresas.

INVESTIMENTOS REALIZADOS EM 2021

v Maior investimento desde 2014

O crescimento da atividade industrial gaucha em 2021 veio acompanhado da
expansao e atualizagdo do parque produtivo. Apés trés anos sem grandes alteragoes
(63,0% em 2018, 64,4% em 2019 e 63,8% em 2020) e em baixos niveis, a propor¢ao
de empresas que investiram voltou a crescer em 2021, para 72,5%, 8,7 p.p. acima do
ano passado. O percentual é o maior desde 2014 (77,3%) e confirmou a pretensao de
investir do inicio do ano pela primeira vez desde 2017.

Realizacao de investimentos
(RS — em % de respostas)

Empresas que investiram em 2021 Empresas que investiram por ano
(Total das empresas) (Total de empresas)

100 -
883 88,1

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021

= Sim ®mNéo

Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Industria RS.
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v Quase seis em cada dez empresas realizaram os
investimentos como planejado

Juntamente com o crescimento no nivel dos investimentos, o percentual de
empresas que os realizaram tal como planejado em 2021 foi o mais alto desde 2012:
57,1%, 20,2 p.p. acima de 2020 e 7,7 p.p. acima da média histérica. O percentual
também foi o terceiro maior nos 12 anos de pesquisa, 6,3 p.p. abaixo do recorde

observado em 2010.

Como consequéncia, diminuiu o percentual de empresas que realizaram
apenas parcialmente os investimentos previstos, de 48,4% em 2020 para 35,7% em
2021, assim como a parcela de investimentos adiados (de 4,9% para 2,1%). Por fim,
5,0% das empresas que investiram em 2021 ndo tinham planejado.

Realizacao dos planos de investimentos
(RS — Total das empresas que investiram —em % de respostas)

Execucao em 2021 De acordo com o planejado no ano

70 4

63,4

Nao havia investimentos
planejados para 2021

Realizados como
planejados

571

Realizados parcialmente

Adiados para 2022

Adiados para depois de
2022 e cancelados

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021

Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Industria RS.

v" Os custos dos insumos impediram a concretizacao plena
dos investimentos

Para quase oito em cada dez empresas gauchas (76,2%), o custo dos insumos,

reduzindo recursos disponiveis, foi a principal razdo para a nao realiza¢ao plena dos

investimentos em 2021.
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Assinalada por 45,2% das empresas, a incerteza no contexto econdmico foi a

segunda mais importante causa para as empresas realizarem apenas parcialmente,

terem cancelado ou adiado os investimentos previstos para 2021.

Queda das receitas, e a consequente reducao nos recursos para investimento,

com 26,2% das assinalagdes foi a terceira maior razao.

Na sequéncia, com 21,4% das respostas, a elevagdo das taxas de juros,
encarecendo os financiamentos, foi o quarto fator que impediu a realiza¢ao plena dos

investimentos.

Razoes para a nao realizacao plena dos investimentos
(RS - Total das empresas que ndo realizaram como previsto - em % de respostas)

Aumento dos custos dos

- 76,2
insumos

Incertezas do contexto
econdmico

Queda das receitas
Elevacéao da taxa de juros
Qutra natureza

Entraves logisticos

Incertezas do contexto politico

Entraves relacionados ao meio
ambiente

Entraves burocraticos

Ja estava no planejamento nao
investir em 2021

Entraves relacionados a mao
de obra

Expectativa de demanda
insuficiente

Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Industria RS.

v' 70,0% do valor dos investimentos sao recursos proprios

A maior parte dos investimentos da industria gaucha em 2021 foi, mais uma
vez, financiada com recursos da prépria empresa: em média, 70,0% do valor. Apesar
de alto, o percentual ficou 2,2 p.p. abaixo de 2020 e vem diminuindo gradualmente
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desde 2018, quando atingiu 76,0%, mas permanece longe dos niveis do inicio da

década passada, quando financiavam a metade dos investimentos.

Ja a parcela dos investimentos proveniente do sistema financeiro continuou
pequena. Os bancos comerciais (publicos e privados) financiaram, em média, 19,0%
dos investimentos em 2021, mesmo percentual do ano anterior. A participagdo dos
bancos oficiais de desenvolvimento no financiamento dos investimentos também néo

se alterou em relacado ao ano de 2020, mantendo-se em 7,0% do valor total.

Fonte dos recursos nos investimentos realizados no ano corrente
(RS — Total das empresas que investiram — % médio das fontes utilizadas)

80 - 73,7 75,5 76,0 75,7
70 1 61,0 %2

60 -
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20 -
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722 700
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7,0
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mm Recursos proprios
——Bancos oficiais de desenvolvimento
—Bancos comerciais publicos/privados

Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Industria RS.

v Maquinas e equipamentos continuam sendo o principal
investimento

Sem grandes alteracdes em relacdo ao ano de 2020, entre os trés principais
tipos de investimentos realizados em 2021 pela industria gaucha, os dois primeiros
sdo em maquinas e equipamentos. Sete em cada dez empresas que investiram em
2021, o fizeram na aquisi¢cao de novas e 64,3% delas, na manutencao/atualizagéo das
atuais. No ano anterior, esses dois tipos de investimentos foram realizados por 68,0%
das empresas. Em 2021, também houve aquisicdo de maquinas e equipamentos
usados, mesmo ndo sendo um dos principais (21,7% das empresas).
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Os investimentos em instalacées (construcdo, manutencao, modernizagao ou

aquisicao de plantas, fabricas, armazéns, etc.) continuaram sendo o terceiro tipo mais
frequente em 2021: seis em cada dez empresas, pouco abaixo dos 61,5% de 2020.

Em 2021, a industria gaucha realizou investimentos também em pesquisa e
desenvolvimento (32,2% das empresas), na capacitagdo de pessoal (28,0%) e na
melhoria na gestao do negocio (22,4%).

Tipos dos investimentos realizados
(RS - Total das empresas que investiram — em % de respostas)

Aquisicdo de maquina ou
equipamento (novo)

Manutengéao/atualizacéao de
maquinas ou equipamento

Construgao/manutengéao/moder
nizagéo ou aquisicao de
instalacao

Pesquisa e Desenvolvimento
(P&D)

Capacitacdo de pessoal

Melhoria da gestao do negdcio

Aquisicdo de maquina ou
equipamento (usado)

Outra natureza

w2021 w2020

Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Industria RS.

PREVISAO DE INVESTIMENTOS PARA 2022

v Investimentos devem crescer em 2022

O cenéario é ainda mais favoravel para os investimentos em 2022. Se
confirmadas as perspectivas dos empresarios gauchos, os investimentos da industria
gaucha devem continuar crescendo e alcancgar 74,7% das industrias gauchas, 2,2 p.p.

acima de 2021 e o maior nivel em oito anos.
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Vale destacar que as previsdes dos investimentos foram confirmadas ou

superadas em cinco dos ultimos onze anos: 2021, 2017, 2016, 2015 e 2011.

Investimentos efetivos e intencao de investimentos
(RS — Total das empresas — % de respostas)

100 -
95 -
90 1883  881g74
85 -
80 -

75 725725
70 -
65 -
60 -

55 -

50 -

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022*

m Efetivo no ano corrente  mIntengéo para o ano

Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Indistria RS. * Pesquisa iniciou em 2010, portanto, ndo ha dados para a
intencdo, apenas efetivo. ** Para 2022 ha apenas a intengao, pois 0 ano esta apenas comegando.

v Investimento maior sera no processo produtivo

Com importancias relativas semelhantes em 2022, os trés principais objetivos
dos investimentos previstos pela indlstria gaucha serdo a melhoria do processo
produtivo atual, com 27,3% das respostas, 0 aumento da capacidade da linha atual,
com 24,5%, e a manutengao da capacidade produtiva, com 23,8%. Vale destacar o
crescimento do ultimo item em relacado a 2021 (+7,4 p.p.) em detrimento da queda
relativa dos dois primeiros (-6,3 e -9,1 p.p., respectivamente).

Ja a introducao de novos produtos deve ser o foco dos investimentos de 16,8%
das empresas em 2022, mostrando também uma expanséo expressiva de 6,8 p.p. em
relacdo a 2021.
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Objetivo do investimento previsto para o ano seguinte
(RS - Total das empresas que pretendiam investir em 2021 e 2022 — em % de respostas)

Melhoria do processo

produtivo atual 33,6

Aumento da capacidade da

linha atual 336

Manutencéo da capacidade
produtiva

Introdugéo de novos produtos

Introdugéo de novos
processos produtivos ) m 2022

m 2021
Outro

Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Industria RS.

v' O principal investimento devera ser em maquinas e
equipamentos

O investimento da industria gaucha em 2022 devera ser, prioritariamente, em
maquinas e equipamentos. Com 56,0% das respostas, a aquisicdo de maquinas e
equipamentos novos é o principal. Além disso, 43,3% das empresas projetam investir
na manutencdo e ou na atualizacdo dos atuais e 11,3% pretendem investir na
aquisicao de usados. Todos os tipos diminuiram o percentual em relagéao ao realizado
em 2021, de 69,6%, 62,2% e 20,9%, respectivamente.

O investimento em instalacbes (constru¢cdo, manutencdo, modernizagdo ou
aquisicao de plantas, fabricas, armazéns, etc...) sera o segundo tipo mais frequente
em 2022, devendo ser realizado por quase a metade (47,5%) das empresas (58,1%
em 2021).

Trés em cada dez empresas tém a intencdo de investir na capacitacao de
pessoal (27,0% em 2021), 24,1% em pesquisa e desenvolvimento e 21,3% na

melhoria da gestao do negdcio.

Investimento na Industria do RS — 2021-2022 | Unidade de Estudos Econémicos | Sistema FIERGS | 10



|NVES'|;|MENTO NA =
INDUSTRIA =S
RIO GRANDE DO SUL 2021 _2022

Tipos dos investimentos realizados em 2021 e previstos para 2022
(RS — Total das empresas que investiram em 2021 e pretendem investir em 2022 — em % de
respostas)

Aquisicao de maquina ou

equipamento (novo) 69,6

Construgao/manutengao/mod
ernizagao ou aquisicao de
instalagao

Manutencao/atualizagdo de
maquinas ou equipamento 62.2

Capacitagdo de pessoal

Pesquisa e Desenvolvimento

213 " Previsto 2022
21,6 » Realizado 2021

Melhoria da gestao do
negocio

Aquisicao de maquina ou

equipamento (usado) 20.9

Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Industria RS.

v' Orientacao continuara sendo o mercado interno
Em termos de mercado alvo dos investimentos previstos pela industria gaucha,
o foco principal, em 2022, sera o mercado interno: prioritariamente, para 37,3% das

empresas e exclusivamente, para 21,8%.

Foco de mercado para o indice de foco de mercado dos
investimento previsto investimentos
(Total de empresas que pretendiam investir em (Total de empresas que pretendem investir —em
2021 e em 2021 - em % de respostas) pontos
Principalmente o mercado 373
interno 40.0 Externo
Igualmente os mercados 33,8 .
interno e externo 321 50
Somente mercado interno .
Interno
inci 32,4 5,5 93.532,632,332,9 31,
Pr|n0|palne1:{1etreng mercado w2022 277 28,928,4 28,0 276 30,7 31,9
" 2021

2011

2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022

Somente o mercado
externo

indice de 0 a 100 pontos. Abaixo de 50 indica foco no mercado
interno.

Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Industria RS.
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Para cerca de um terco das empresas, a orientacdo do investimento sera

atender igualmente o mercado externo e interno. Apenas 7,0% das empresas terdo

como énfase 0 mercado externo (5,6% prioritariamente e 1,4% unicamente).

Os investimentos da industria gaucha sempre mostraram uma énfase grande
no mercado interno. O indice de dispersdo do mercado alvo da intencdo de
investimento pouco mudou em sete anos, passando de 32,9 em 2021 para 31,9 pontos
em 2022. O indice, que varia de 0 a 100 pontos, manteve-se sempre bem abaixo dos
50 pontos nos ultimos doze anos, indicando que os investimentos da industria gaucha

sdo quase sempre voltados majoritariamente para atender o mercado interno.

v" O custo dos insumos é principal motivo para nao
investir em 2022

O aumento dos custos dos insumos, devido a diminuicdo dos recursos para
investimentos, foi o principal fator para a decisdo de nao investir em 2022, recebendo
a indicacdo de pouco mais da metade (53,6%) das empresas que nao pretendem
investir. A segunda maior causa, com 46,4% das assinalacdes, foi a expectativa de
demanda insuficiente. A incerteza no contexto econdébmico foi o terceiro item

assinalado com mais frequéncia (39,3%).

Na sequéncia, a queda das receitas — comprimindo os recursos disponiveis
para investir — e a elevacao da taxa de juros —aumentando o custo dos financiamentos
—, com 28,6% e 25,0%, respectivamente, também foram motivos relevantes que

levaram as empresas a nao investir em 2022.

Para 21,4% das empresas, a decisao de nao investir ja havia sido tomada
previamente e independe de fatores.
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Razoes para nao investir em 2022
(RS - Empresas que ndo pretendem investir — em % de respostas)

Aumento dos custos dos
insumos

Expectativa de demanda
insuficiente

Incertezas do contexto
econdémico

Queda das receitas

Elevacéo da taxa de juros

Ja estava planejado nao
investir em 2022

Outra natureza
Entraves logisticos
Incertezas do contexto politico

Instabilidade juridica

Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Industria RS.

ESPECIAL — IMPACTO DA PANDEMIA

v' Pandemia impactou os investimentos em 2021

A pesquisa mostrou que a pandemia afetou os planos de investimentos 45,9% das
industrias gauchas em 2021.

Alteracao nos planos de investimentos devido a pandemia em 2021
(RS - Total das empresas — % de respostas)

mSim = Néo

Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Industria RS.

Investimento na Indistria do RS —2021-2022 | Unidade de Estudos Econdmicos | Sistema FIERGS | 13



INVESTIMENTO NA

INDUSTRIA =
RIO GRANDE DO SUL 2021 -2022

v" Pandemia afetou os investimentos via aumento dos
custos dos insumos

O aumento nos pregos dos insumos, diminuindo os recursos disponiveis, foi a principal
forma com que a pandemia afetou os investimentos da industria gaicha em 2021, atingindo
seis em cada dez empresas (61,2%). As receitas das empresas também foram impactadas
negativamente em decorréncia da pandemia, sendo o segundo fator mais importante,
assinalado por 44,7% das empresas, pois também retirou recursos dos investimentos. Por
esses e outros motivos, a pandemia ocasionou a suspensdo € ou adiamento dos
investimentos em 37,6% das empresas e a queda em 24,7%. A elevacao da taxa de juros,
indicado por 20,0% das empresas, também colaborou para esse cenario.

Apenas 5,9% das empresas afirmaram que houve aumento dos investimentos em

decorréncia da pandemia.

Formas como a pandemia afetou os investimentos em 2021
(RS - Total das empresas afetadas pela pandemia — % de respostas)

Aumento dos custos dos

- 61,2
insumos

Queda das receitas,
comprimindo os recursos

Suspensao/adiamento do
investimento

Queda no investimento
Elevacéo da taxa de juros
Aumento no investimento

Mudanca na fonte de recurso

Mudancga na natureza/no
objetivo

Qutro tipo de mudancga

Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Industria RS.

v' A grande maioria das empresas nao alterou os planos
de investimentos em decorréncia da pandemia

A pandemia alterou o plano futuros de investimentos para 2022 de quase um quarto
(24,0%) das industrias gauchas. O planejamento da maioria das empresas (76,0%) nao foi
afetado pela pandemia.
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Alteracao nos planos de investimentos devido a pandemia para 2022
(RS — Total das empresas — % de respostas)
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Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Industria RS.

v A reducao foi a maior alteracao nos planos de
investimentos

A reducado dos investimentos foi principal consequéncia decorrente da pandemia, que
atingiu 82,5% das empresas que mudaram os planos de investimentos para 2022. Outro
impacto relevante da pandemia foi a suspensédo/adiamento dos investimentos, item marcado

por seis em cada dez empresas que tiveram seus planos alterados.

A pandemia também causou mudangas no objetivo dos investimentos em 27,5% dessas
empresas e na fonte de recursos, em 15,0%.

Formas que a pandemia alterou os planos investimentos para 2022
(RS — Empresas que mudaram planos — % de respostas)

Menos investimentos

Suspensao/adiamento

Mundanga nos
aspectos/destino

Mudanga na fonte de
recurso

Outro tipo de mudanga

Fonte: FIERGS/UEE. Pesquisa Investimentos na Industria RS.
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FICHA TECNICA

Abrangéncia da pesquisa: Estadual.

Populacao objetivo: Empresas da industria de transformacéao e extrativa com 10 ou
mais empregados.

Método de amostragem: Amostragem probabilistica.

Periodo de Coleta: 3 a 14 de janeiro de 2022.

Perfil da amostra: 204 empresas, sendo 39 pequenas, 67 médias e 98 grandes.
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