‘SONDAGEM
INDUSTRIAL

RIO GRANDE DO SUL

Dezembro e 4° trimestre de 2017

Apesar da melhora, a demanda ainda é o principal problema

A situacdo da industria gaucha no final do ano passado ainda mostrou fragilidade. Entretanto, esse foi o
melhor dezembro dos Ultimos anos para a producdo e o emprego. A utilizagdo da capacidade instalada
continuou abaixo do normal para o periodo, mas a ociosidade foi a menor em quatro anos. Esse cenario mais
favoravel, juntamente com baixos niveis de estoques, aumenta o otimismo dos empresérios e a intengao de
investir. Os entraves, porém, ndo s@o poucos: a demanda interna insuficiente e a elevada carga tributaria
continuam sendo os principais. Por fim, no quarto trimestre do ano, a insatisfacdo das empresas com as
condicdes financeiras diminuiram assim como as dificuldades de acesso ao crédito.

Indicador NOV/17 DEZH7  MEDIAHIST. O que representa (periodo de referéncia)

PRODUGAO 52,8 39,6 48,5 Queda da produgao

NOmERO DE EMPREGADOS 49,1 47,3 47,6  Queda no numero de empregados

UTILIZ. DA CAPACIDADE INSTALADA (UCI)-% 69,0 63,0 70,2 Quedanouso da capacidade
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uciereTivA-usuAL 46,1 41,8 42,8 UCiefetivaabairo do usual

EvoLUGAo DosEsToQUEs 48,6 43,4 51,2  Queda dos estoques
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ESTOQUEEFETIVO-PLANEJADO 51,3 48,5 52,7  Estoques abaixo do planejado

Indicador  1lI17 vi7 MEDIA HIST. O que representa (periodo de referéncia)

MARGEM DE LUCRO OPERACIONAL 41,5 42,4 40,9  Margem de lucro insatisfatoria

PREGO MEDIO DAS MATERIASPRIMAS 59,4 61,0 64,1  Aumento dos precos

SITUAGAOFINANCEIRA 45,7 47,0 47,2  situagao Financeira insatisfatsria

NO TRIMESTRE
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acessoAocreDTo 354 39,4 41,1 Acessoaocrédiodific

Indicador DEZM7 JANM8  MEDIAHIST. O que representa (periodo de referéncia)

DEMANDA 54,1 59,6 54,5 Expectativa de crescimento

QUANTIDADE EXPORTADA 54,9 54,5 52,0 Expectativa de crescimento

nmero oE emprecanos 49,8 55,5 49,1 Expectativa de crescimento

COMPRAS DE MATERIASPRMAS 52,8 58,2 52,6 Expectativa de crescimento
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INTENGAO DE INVESTIR 52,8 56,7 47,5 Intengao de investir aumenta
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Volume de Produgao no Més
pumento Tipica para o periodo,
a redugédo da
produgéo foi a menos
intensa em seis anos
para o ultimo més do
ano.
S 88888888888 s8SS5S55505 S
Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento da
producéo frente ao més anterior.
. Numero de Empregados no Més
Aumento
A redugdo do emprego
em dezembro de 2017
foi @ menos intensa
para o més em sete
anos.
e E8888898388555555
$3585%32288553888553¢%
Indicador varia de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam aumento no nimero de
empregados.
Utilizagdo da Capacidade Instalada (UCI) - %
67,0 . . _
| N | 1] il A UCl em dezembro
130 Ny N 030 de 2017 caiu em
il relagdo a novembro,
ficando 4 p.p. abaixo
da média historica do
més.
S 8888888888885 Sooog
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UCI Efetiva em Relagao ao Usual

Aga A UCI efetiva ficou
mais distante do nivel
Abaixo normal em dezembro,
U 37,5 41,8 mas foi 0 maior valor

38,6 ,
oy para o periodo desde
’ 2013.
U - - == T R R

Indicador varia de 0 a 100. Valores abaixo de 50 pontos indicam utilizagdo abaixo do
usual para 0 més.

Evolugao dos Estoques de Produto Final no Més

|

Aumento ,
Os estoques cairam

em ritmo mais forte
Queda que o normal para o
U 46.3 46,6 més.
43,4
Sddddddddddadddgggd
§8555288455538838583¢%

Indicador varia de 0 a 100. Valores acima d
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50 pontos indicam aumento dos estoques.

Estoque Efetivo em Relagao ao Planejado

54
Q Os niveis de estoques
—. " .
Acima 52,1 /\ /\/\_/__\ ficaram abaixo do
.50 S v C planejado pelas
Abaxo 49,2 85 empresas. O indice de
U -— dezembro foi 0 menor
R da série historica.
8§ 5588385388585 88
o] E = 7] o E = (7] o E = n o

Indicador varia de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam que os estoques estéo
acima do planejado.
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CONDIGOES FINANCEIRAS NO TRIMESTRE

A Sondagem Industrial do RS do ultimo trimestre de 2017 mostrou que o cenario mais
favoravel para o setor se refletiu na avaliagdo das empresas sobre as suas condi¢des financeiras.
Apesar da melhora, os indices ainda estdo no terreno negativo (abaixo de 50 pontos). Mostrando
redugdo na insatisfacdo dos empresarios, o indice de margem de lucro operacional cresceu nos
ultimos oito trimestres e atingiu 42,4 pontos no ultimo trimestre de 2017. O indice de situagéo
financeira também demostra uma tendéncia positiva desde o inicio de 2016, alcangando 47,0
pontos no trimestre final do ano passado. O mesmo vem ocorrendo com o acesso ao crédito (39,4
pontos), que registrou o maior valor desde o segundo trimestre de 2016, mas segue revelando

grandes dificuldades.
Margem de Lucro Operacional Situacao Financeira
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Indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 indicam satisfagdo com a margem de lucro operacional e a situagdo financeira e
facilidade no acesso ao crédito.
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PRINCIPAIS PROBLEMAS ENFRENTADOS NO TRIMESTRE
(Percentual de respostas)

SERIE HISTORICA 3 4

MINIMO MEDIA MAXIMO trim.2017  trim.;2017
Nenhum 0,4% 1,8% 3,2% 2,0% 3,2%
Demanda interna insuficiente 37,4% 45,7% 50,7% 42,2% 41,6%
Demanda externa insuficiente 7,1% 10,3% 12,5% 10,4% 8,7%
Competicdo com importados 4.1% 7.4% 10,2% 9,2% 9,1%
Competicéo desleal (informalidade, contrabando, dumping, efc.) 9,7% 13,5% 21,5% 14,7% 21,5%
Dificuldades na logistica de fransporte (estradas, infraestrutura portuéria, 4.5% 6,9% 13,3% 9,6% 9,6%
Falta ou alto custo de energia 3,3% 15,1% 35,6% 8,4% 10,1%
Falta ou alto custo da matéria prima 12,9% 18,9% 25,4% 15,5% 17,4%
Falta ou alto custo de frabalhador qualificado 3,2% 57% 14,8% 3,2% 5,9%
Inadimpléncia dos clientes 16,4% 22,4% 29,1% 21,9% 18,7%
Falta de capital de giro 14,0% 21,6% 26,4% 19,1% 19,2%
Falta de financiamento de longo prazo 4.5% 8,5% 11,9% 9,6% 9,6%
Taxas de juros elevadas 15,5% 24.1% 29,2% 21,9% 15,5%
Burocracia excessiva 7,0% 11,2% 15,5% 15,5% 14,6%
Inseguranca juridica 1,8% 5,1% 9,6% 9,6% 8,2%
Taxa de cambio 9,6% 18,1% 33,2% 10,8% 9,6%
Elevada carga fributaria 38,6% 45,3% 56,9% 45,4% 40,6%
Qufros 1,3% 3,4% 8,6% 2,8% 2,7%

A soma dos percentuais supera 100% devido a possibilidade de multipla escolha.

A Sondagem Industrial questionou os empresarios gauchos quanto as dificuldades enfrentadas
no quarto trimestre de 2017.

As duas principais foram a demanda interna insuficiente e a elevada carga tributaria, que
receberam percentuais de respostas semelhantes, 41,6% e 40,6%, respectivamente.

Na sequéncia, a competicdo desleal (informalidade, contrabando, dumping, etc.), com 21,5%
das respostas, a falta de capital de giro, com 19,2%, a inadimpléncia dos clientes, com 18,7%, € a
falta ou alto custo da matéria prima, com 17,4%, foram os problemas mais assinalados.

Destaque, na passagem do terceiro para o quarto trimestre, para a perda de importancia
relativa das taxas de juros elevadas, cujo o percentual de assinalagdes caiu de 21,9% para 15,5% e
a posi¢ao do ranking de terceiro lugar para o sétimo.

A burocracia excessiva foi considerada pelas pequenas empresas, com 23,7% das respostas,
um problemas mais importante que a média da industria (14,6%). Entre as grandes, o item recebeu
somente 6,0% das respostas.

A falta ou alto custo da matéria prima (17,4% das assinalagdes no total) foi considerada um
entrave mais importante nas médias empresas (20,8%) do que nas pequenas (15,3%) e nas grandes
(15,7%).

Entre as grandes empresas, com 14,5% das respostas, vale citar a maior importancia relativa
da taxa de cambio, que no total da industria recebeu 9,6%, e a menor relevancia da competicao
desleal (14,5%) que no total recebeu 21,5% das assinalagdes.
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EXPECTATIVAS - PROXIMOS 6 MESES

Demanda

O otimismo fica cada vez mais disseminado entre os Q 59,6
empresarios galchos. Em janeiro de 2018, todos os indices
de expectativas cresceram e ficaram acima dos 50 pontos, “UMento 501 /\
mostrando que o setor projeta crescimento da atividade: o de 500 - 52,9
demanda registrou 59,6 pontos, 0 maior desde abril de 2013;
0 de numero de empregados, 55,5 pontos; o de compras de Queda 46,2
matérias-primas, 58,2 pontos; € o de quantidade exportada, U
94,5 pontos. No mesmo sentido, a intengao de investimentos
continua crescendo. Com o sexto aumento seguido, de 3,9 b 1 D © © © M~ M~ ~ ®
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Indicador varia de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam expectativas de aumento e valores abaixo de 50 pontos expectativas de queda. Para

aintencéo de investimentos, quanto maior o indice, maior a propensao a investir.
Perfil da Amostra - RS: 219 empresas sendo 59 pequenas, 77 médias e 83 grandes.

Periodo de Coleta: 02 a 16/01 de 2018.

A Sondagem Industrial do RS é elaborada pela Unidade de Estudos Econdmicos (FIERGS) em conjunto com Unidade de
Politica Econdmica da CNI. As informagdes solicitadas s&o de natureza qualitativa e resultam do levantamento direto com base
em questionario préprio. Cada pergunta permite cinco alterativas excludentes a respeito da evolugdo ou expectativa de
evolugdo da varidvel em questdo. As alternativas estéo associadas, da pior para a melhor, aos escores 0, 25, 50, 75 e 100. As
perguntas relativas ao nivel de atividade, a evolugdo dos estoques tem como referéncia 0 més anterior. As perguntas relativas
a UCI usual e a estoques planejados/desejados tem como referéncia o préprio més. As perguntas relativas a situagao
financeira, margens de lucro, acesso ao crédito e os principais problemas referem-se ao trimestre. As questdes de expectativas
referem-se aos préximos seis meses. O indicador de cada questdo é obtido ponderando-se os escores pelas respectivas
freqliéncias relativas das respostas. Os resultados gerais para cada uma das perguntas sdo obtidos mediante a ponderagéo
dos indicadores dos grupos de empresas “Pequenas” (entre 10 a 49 empregados), “Médias” (entre 50 e 249 empregados) e
“Grandes” (250 empregados ou mais) utilizando-se como peso a varidvel segundo a CEE/TEM competéncia 2009. A
metodologia de geracdo das amostras é a Amostragem Probabilistica de Proporgdes. O tamanho da amostra do RS baseou-
se no critério de porte das empresas com margem de erro de 10% e Nivel de confianga de 90%.

Mais informagdes
como série historica
e metodologia da
pesquisa em:

http://fiergs.org.br/pt-
br/economia/indicador-
economico/sondagem-industrial
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